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Komisja Nadzoru Finansowego
wydata nowa rekomendacije
dla bankow

W potowie kwietnia
Komisja Nadzoru
Finansowego (KNF)
wydata Rekomendacje
R dotyczqgcq zasad
klasyfikacji ekspozycji
kredytowych,
szacowania

i ujmowania
oczekiwanych strat
kredytowych

oraz zarzadzania
ryzykiem kredytowym.

KNF wydata nowa Rekomendacje R,
ktora skierowana jest do bankow
krajowych oraz oddziatéw bankow
zagranicznych w rozumieniu
ustawy Prawo bankowe, sporza-
dzajacych skonsolidowane lub
jednostkowe sprawozdania finan-
sowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.
Wytyczne zawarte w Rekomenda-
cji R dotycza réwniez podmiotow
objetych skonsolidowanym spra-
wozdaniem banku, ktorych podsta-
wowa dziatalnos$¢ generuje ryzyko

DR ANDRE HELIN, Prezes BDO

kredytowe oraz znajdujacych sie
poza granicami Polski oddziatow
bankow krajowych.

Tres¢ Rekomendacji R obejmuje
postanowienia wynikajace z wej-
scia w zycie 1 stycznia 2018 r.
Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) 9 Instrumenty finansowe
(zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji UE 2016/2067 z 22 listopa-
da 2016 r.). Warto jednak zauwa-
zy¢, ze zasady oraz wytyczne
dotyczace klasyfikacji ekspozycji
kredytowych, szacowania i ujmo-
wania oczekiwanych strat kredyto-

wych oraz zarzadzania ryzykiem
kredytowym nie obejmuja akty-
wow finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Banki powinny posiadac¢ komplekso-
we i proporcjonalne wzgledem cha-
rakteru, skali i ztozonosci prowa-
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dzonej dziatalnosci zasady
zarzadzania ryzykiem, obejmuja-
ce czytelna strukture
organizacyjna z jasno okreslony-
mi, przejrzystymi i spojnymi
zakresami odpowiedzialnosci,
skuteczne procedury stuzace
identyfikacji ryzyka kredytowego,
na ktére banki sa lub moga by¢
narazone, stuzace zarzadzaniu
tym ryzykiem, jego przegladowi
i raportowaniu oraz odpowiednie
mechanizmy kontroli, w tym
wewnetrznej, obejmujace

nalezyte procedury administra-
cyjne i ksiegowe oraz polityke
wynagrodzen i praktyki w tym
wzgledzie.

Wyjasnijmy tez, ze ekspozycja
kredytowa to (zgodnie z defini-
Cja przyjeta w rekomendacjach)
sktadnik aktywow finansowych
wycenianych wedtug zamortyzo-
wanego kosztu lub wedtug
wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody (z wytacze-
niem instrumentow kapitato-
wych), sktadnik aktywow z tytu-
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tu umowy wynikajacej

z transakcji objetej zakresem
MSSF 15, naleznosc¢ leasingowa
z tytutu umowy wynikajacej

z transakcji objetej zakresem
MSSF 16 lub zobowigzanie
pozabilansowe.

Nowy dokument zawiera w sumie
36 szczegotowych rekomendacji
dla zarzadéw i rad nadzorczych
oraz komitetow audytu podmio-
tow, do ktorych jest kierowany.
Rekomendacja R wchodzi w zycie
1 stycznia 2022 r.
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Bedzie ustawa o finansowaniu

spotecznosciowym
dla przedsiewziec gospodarczych

Ministerstwo Finansow upublicznito projekt ustawy
o finansowaniu spotecznosciowym dla
przedsiewzie¢ gospodarczych. Projektowana

ustawa ma regulowac dziatalnosc platform
crowdfundingowych, dostosowujqc polskie prawo
do unijnego. Platformy takie bedq podlegac
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

W pierwszych dniach maja
Ministerstwo Finansow upubliczni-
to projekt ustawy o finansowaniu
spotecznosciowym dla przedsie-
wziec¢ gospodarczych. Projekt
ustawy ma zwiazek z unijnym
rozporzadzeniem 2020/1503,
ustanawiajacym jednolite w catej
UE zasady prowadzenia dziatalno-
sci w zakresie crowdfundingu
inwestycyjnego. Zaréwno unijne
rozporzadzenie 2020/1503, jak

i projektowana ustawa maja
obowiagzywac od 10 listopada 2021
roku.

W projekcie ustawy Komisja
Nadzoru Finansowego jest wska-
zana jako organ wtasciwy do
nadzoru nad platformami crowd-
fundingowymi (np. wydawanie
zezwolen na prowadzenie platfor-
my crowdfundingowej oraz
mozliwos¢ przeprowadzania
kontroli w tych podmiotach).
Zostana tez wprowadzone sankcje
administracyjne i karne za nie-
przestrzeganie przepisow, w tym
za podawanie nieprawdziwych
informacji w dokumentach
emisyjnych.

Ustawodawca przewiduje uprosz-
czenie niektorych wymogow
informacyjnych dla emitentow

papierow wartosciowych. W przy-
padku ofert publicznych prowa-
dzonych poza platformami finan-
sowania spotecznosciowego, ale
za posrednictwem firmy inwesty-
cyjnej, emitent bedzie miat
mozliwos¢ sporzadzenia arkusza
kluczowych informacji inwestycyj-
nych zamiast memorandum
informacyjnego, co utatwi i przy-
spieszy proces przygotowywania
oferty publicznej.

Projekt zawiera rowniez propozy-
cje dwuletniego (obowiazujacego
do 9 listopada 2023 r.) okresu
dojscia do maksymalnego progu
oferty, czyli 5 milionow euro, jaka
pojedynczy podmiot bedzie mogt
przeprowadzi¢ za posrednictwem
platformy crowdfundingowej. Na
poczatku ma to by¢ kwota 2,5 mln
euro. Po tym okresie do 5 milio-
now euro zostatby rowniez
podniesiony prog kwoty wptywow
Z tytutu emisji papierow warto-
sciowych, ktory zwalniatby

z obowiazku sporzadzenia pro-
spektu. Oferty publiczne, z kto-
rych zaktadane wptywy wyniosa
miedzy 2,5 a 5 mln euro, zostaty-
by od 10 listopada 2023 r. objete
obowiazkiem sporzadzenia
memorandum informacyjnego (lub

arkusza kluczowych informacji
inwestycyjnych — w przypadku
ofert prowadzonych za posrednic-
twem firmy inwestycyjnej).
Obecnie w Polsce nie ma regulacji
prawnych odnoszacych sie wprost
do dziatalnosci crowdfundingo-
wej. Platformy crowdfundingu
inwestycyjnego dziataja przede
wszystkim na zasadach wynikaja-
cych z ustawy o ofercie publicz-
nej. Na jej podstawie umozliwia
sie wtascicielom projektow
prowadzenie reklam ofert publicz-
nych za posrednictwem strony
internetowej udostepnianej przez
platforme crowdfundingowa.
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Rzad chce zwiekszyc¢

odpornosc¢ instytucji

finansowych na kryzys

Rada Ministrow przyjeta projekt ustawy o zmianie
ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz

przymusowej restrukturyzacji oraz niektorych
innych ustaw. Projekt dostosowuje polskie prawo
do przepisow Unii Europejskiej.

Pod koniec kwietnia Rada Mini-
strow przyjeta projekt ustawy

0 zmianie ustawy o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym, syste-
mie gwarantowania depozytow
oraz przymusowej restrukturyza-
cji oraz niektorych innych ustaw
(druk UC23).

Nowelizacja przewiduje wprowa-
dzenie minimalnego wymogu,
jesli chodzi o posiadane fundusze
wtasne i zobowiazania kwalifiko-
walne (tzw. MREL), co ma
wzmocni¢ zdolnos¢ m.in. bankow
do pokrycia strat i dokapitalizo-

wania. Dotyczyc to bedzie
gtownie sytuacji, gdy konieczne
jest przeprowadzenie przymuso-
wej restrukturyzacji. Ustawa
przewiduje ustanowienie dwoch
poziomow wyznaczania MREL,
uzalezniajac je od przyjetej
strategii przymusowej restruktu-
ryzacji.

W tym przypadku chodzi o to,
aby banki mogty byc restruktury-
zowane sprawnie i szybko, przy
zachowaniu stabilnosci catego
systemu finansowego, jak row-
niez przy minimalnym wykorzy-

staniu srodkow publicznych.
Dzieki temu, w trakcie procedury
przymusowej restrukturyzacji
oraz bezposrednio po jej zakon-
czeniu, instytucje te beda mogty
kontynuowac wykonywanie
swoich najwazniejszych funkcji,
bez narazenia na ryzyko zaanga-
zowania srodkow finansowych
podatnikow lub stabilnosci
finansowej.

Niezaleznie od tego, nowelizacja
ma wprowadzic¢ przepisy chronia-
ce inwestorow detalicznych
przed ryzykiem inwestowania

w papiery dtuzne banku, ktore
moga — po spetnieniu zdefiniowa-
nych przez unijne prawo warun-
kow oraz wydaniu stosownej
decyzji przez uprawniony organ
— podlega¢ umorzeniu lub
konwersji dtugu.

Ma takze nastapi¢ doprecyzowa-
nie m.in. warunkow zastosowania
rzadowych instrumentow stabili-
zacji finansowej oraz roli w tym
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Rzecznik finansowy domaga

sie zmiany warunkow
ubezpieczenia autocasco

Jak poinformowat

17 maja rzecznik
finansowy, Generali
TU S.A. wprowadzi
postulowanq przez
niego zmiane tresci
ogolnych warunkow
ubezpieczenia
autocasco.
Ubezpieczyciel bedzie
szacowat optacalnosc
naprawy rozbitego
pojazdu w zaleznosci
od wybranego przez
klienta wariantu
ubezpieczenia.

Przypomnijmy, ze rzecznik finan-
sowy w sierpniu i wrzesniu 2020 .
skierowat do 13 zaktadow ubez-
pieczen wezwania do dobrowolnej
zmiany praktyk. Niektore podjety
rozmowy majace na celu ustale-
nie nowych warunkow umow
ubezpieczenia. Inne odmdwity
negocjacji i dlatego rzecznik
finansowy skierowat juz trzy

pozwy w sprawie stosowania
nieuczciwych praktyk rynkowych.
Zmiana wprowadzona przez
Generali w tresci ogolnych
warunkow ubezpieczenia autoca-
sco bedzie polegata na ustaleniu
nowej definicji tzw. szkody
catkowitej. Standardowo ubezpie-
czyciele orzekaja ja, jesli szaco-
wane koszty naprawy przekracza-
ja 70% wartosci pojazdu sprzed
szkody. Nowa definicja wprowadzi
jednolite zasady okreslania
kosztoéw naprawy na potrzeby
kwalifikacji szkody. Beda one
zaleze¢ od wybranego przez
klienta wariantu ubezpieczenia,

a nie od tego czy mamy do
czynienia ze szkoda catkowita,
czy czesciowa. Dzieki temu
zostanie osiagniete zrownanie

w prawach do swiadczenia

z ubezpieczenia wszystkich
klientow.

Zastrzezenia rzecznika finansowe-
go budzi stosowanie réznych
kryteriow wyceny rozmiaréw szko-
dy, w zaleznosci od tego czy jest
ona catkowita, czy czesciowa.
Dotyka to w szczegolnosci klien-
tow kupujacych tansze, tzw.
kosztorysowe warianty autocasco.
Jesli ubezpieczyciele widza

mozliwos¢ orzeczenia szkody
catkowitej, szacuja koszty napra-
wy z uzyciem najwyzszych cen
czesci i najwyzszych kosztow
robocizny. Dzieki temu stosunko-
wo tatwo osiagnac sytuacje,

w ktorej szacowane koszty
naprawy przekraczaja 70% warto-
$ci auta z dnia szkody. Pozwala to
ubezpieczycielowi wyptacic
odszkodowanie stanowigce
réznice miedzy wartoscia pojazdu
z dnia szkody i wartoscia rozbite-
go pojazdu. Nie mogac liczy¢ na
pokrycie kosztow naprawy klienci,
szczegolnie posiadajacy starsze
auta, musza pozbyc sie rozbitego
samochodu.

Wiasciciele kilkuletnich pojazdow
czesciej wybieraja tansze warian-
ty ubezpieczenia, w ktorych
koszty naprawy sa wyliczane
wedtug cen tanszych czesci (tzw.
zamiennikow) i kosztow robocizny
stosowanych poza siecig autoryzo-
wanych stacji obstugi. Zdaniem
rzecznika wedtug tych parame-
trow powinny by¢ szacowane
koszty naprawy, bez wzgledu na
to czy szkoda jest czesciowa czy
catkowita. Wéwczas posiadacze
starszych aut czesciej beda mieli
mozliwos¢ ich naprawy.
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W skrocie

KNF wydat komunikat w sprawie formy umowy
o swiadczenie ustug maklerskich

Komisja Nadzoru Finansowego wydata komunikat
dotyczacy dopuszczalnosci zawierania umowy o $wiad-
czenie ustug maklerskich w okreslonych formach.
Wynika z niego, ze formami rownowaznymi formie
pisemnej beda: umowa zawarta w formie elektronicz-
nej, opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicz-
nym oraz umowa zawarta z wykorzystaniem profilu
zaufanego, opatrzona podpisem zaufanym, przy
zatozeniu, ze umowy zawarte w tej formie zostana
utrwalone na trwatym nosniku.

Jest stanowisko w sprawie oferowania certyfikatow
inwestycyjnych

6 maja 2021 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
(UKNF) opublikowat stanowisko dotyczace zakresu
czynnosci objetych umowa oferowania certyfikatow
inwestycyjnych. W stanowisku za dopuszczalne uznano
zamieszczenie w ramach umowy o oferowanie czynno-
sci wykonywanych przez firmeo inwestycyjna na rzecz
emitenta (funduszu inwestycyjnego zamknietego) nie
majacych charakteru oferowania instrumentow finanso-
wych, np. uczestniczenia w promowaniu towarzystwa
wsrod klientow w zakresie uzgodnionym pomiedzy
stronami.

Ukazata sie metodyka badania i oceny nadzorczej
bankéw — tzw. Metodyka BION

W serwisie internetowym KNF opublikowany zostat
dokument pt. Metodyka badania i oceny nadzorczej
bankow komercyjnych, zrzeszajacych oraz spétdziel-
czych (Metodyka BION) okreslajacy zakres i zasady
prowadzenia procesu BION bankow w 2021 roku.
Celem procesu badania i oceny nadzorczej (proces
BION) jest identyfikacja wielkosci i charakteru ryzyka,
na jakie narazony jest bank, ocena jakosci procesu
zarzadzania ryzykiem, ocena poziomu kapitatu pokry-
wajacego ryzyko wynikajace z dziatalnosci banku oraz
zarzadzania bankiem, w tym zgodnosci dziatalnosci
banku z przepisami prawa regulujacymi dziatalnosc¢
bankow, statutem i decyzjami o wydaniu zezwolenia
na utworzenie banku i rozpoczecie przez niego
dziatalnosci oraz ocena dziatan podjetych przez bank
w nastepstwie zastosowania srodkow, o ktorych mowa
w prawie bankowym.

Sprawozdania finansowe za 2020 rok
bez obowiqzku stosowania ESEF

13 kwietnia 2021 roku, w Dzienniku Ustaw pod pozycja
nr 680 opublikowana zostata ustawa z 25 lutego 2021 r.
0 zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych

innych ustaw. Ustawa zawiera przepisy regulujace




ALERT FINANSOWY
3/2021

termin rozpoczecia raportowania zgodnego z Jednoli-
tym Europejskim Formatem Raportowania (ESEF).
Nowe przepisy umozliwiaja emitentom odstgpienie od
stosowania ESEF w stosunku do raportéow rocznych
oraz skonsolidowanych raportéw rocznych, zawieraja-
cych odpowiednio sprawozdania finansowe oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2020 r.

UKNF wydat stanowisko w sprawie planow
awaryjnych wynikajqgcych z BMR

W ostatnim dniu kwietnia Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego opublikowat stanowisko w sprawie
planow (tzw. planéw awaryjnych), o ktorych mowa
w art. 28 ust. 2 Rozporzadzenia BMR, oraz w sprawie
odzwierciedlenia planow w stosunkach umownych

z klientami skierowane do bankéw komercyjnych,

w tym bankéw zrzeszajacych oraz do bankdéw spét-
dzielczych. Rozporzadzenie BMR to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011

z 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finan-
sowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporza-
dzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. U. L z 29.06.2016 .,
str. 1 ze zm.).

Opublikowano wstepnqg wersje raportu z prac
zespotu do spraw rozwoju innowacji

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego opublikowat raport
Z prac zespotu ds. rozwoju innowacji finansowych
FinTech, ktory wskazuje aktualny stan prac nad identy-
fikacja i usuwaniem barier dla sektora FinTech w Pol-
sce. Aktualnie Raport obejmuje 193 bariery zgtoszone
przez uczestnikdw prac zespotu. Raport nie ma osta-
tecznego charakteru, a prace nad poszczegolnymi
postulatami beda kontynuowane.

Rozszerzenie ubezpieczenia i podniesienie sktadki
wymagajq zgody konsumenta

Prezes UOKIK postawit zarzuty spotce Compensa
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie. Wysytata ona do
klientow oferty rozszerzenia zakresu ubezpieczenia za
wyzsza sktadka, przy czym brak reakcji konsumentow
uznawata za zgode. UOKiK uznat, ze taka praktyka
moze naruszac zbiorowe interesy konsumentow.
Réwnoczesnie podkreslit, ze tak istotne zmiany, jak
rozszerzenie trwajacej umowy ubezpieczenia o dodat-
kowe ryzyka i podniesienie wysokosci sktadki wymagaja
wyraznej, jednoznacznej zgody konsumenta. Nie moze
by¢ ona domniemana, analogicznie jak niedopuszczal-
ne bytoby zawarcie umowy ubezpieczenia na podstawie
milczacej akceptacji klienta.

|IBDO

Ukazat sie tekst jednolity ustawy
o ubezpieczeniach obowigzkowych

W Dzienniku Ustaw z 6 maja 2021 r. (poz. 854) ukazato
sie obwieszczenie marszatka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z 31 marca 2021 r. w sprawie ogtoszenia
jednolitego tekstu ustawy o ubezpieczeniach obowiaz-
kowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym

i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych.
Ustawa okresla m.in. zasady zawierania i wykonywania
umow obowiazkowego ubezpieczenia odpowiedzialno-
sci cywilnej posiadaczy pojazdow mechanicznych,
obowiazkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej rolnikéw z tytutu posiadania gospodarstwa
rolnego i obowiazkowego ubezpieczenia budynkéw
wchodzacych w sktad gospodarstwa rolnego od ognia

i innych zdarzen losowych.
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Odszkodowania dla przedsiebiorcow
od Skarbu Panstwa w zwiazku

Z pandemia

Do | czytania w sejmowych komisjach trafit senacki
projekt ustawy o wyrownywaniu szkod majqgtkowych
wynikajqcych z ograniczen, nakazow lub zakazow
dotyczqcych dziatalnosci gospodarczej wprowadzonych
w zwiqzku z ogtoszeniem stanu zagrozenia
epidemicznego lub stanu epidemii wywotanych
zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 (Druk sejmowy

nr 1019).

Zatozeniem projektowanych
przepisow jest umozliwienie
przedsiebiorcom, ktorzy poniesli
szkode majatkowa w nastep-
stwie wprowadzenia przepisow
wydanych w zwiazku z obowia-
zujacym w Polsce od 20 marca
2020 r. stanem epidemii, do-
chodzenia naprawy tej szkody
w drodze skierowania roszczenia
odszkodowawczego do Skarbu
Panstwa, za posrednictwem
sformalizowanej procedury ad-
ministracyjnej wszczynanej na
whiosek poszkodowanego przed-
siebiorcy.

Wymiar odszkodowania

i jego charakter

Projekt ustawy okresla wysokosc
naleznego od Skarbu Panstwa
odszkodowania w wymiarze 70%
poniesionej szkody majatkowej
pomniejszonej o rownowartosc¢
bezzwrotnej pomocy udzielonej
przedsiebiorcy na podstawie
przepisow przyjetych w zwiazku

Z rozprzestrzenianiem sig wiru-
sa SARS-CoV-2.

Proponowane przepisy maja
wprowadzic kolejne ustawowe
zrodto odpowiedzialnosci od-
szkodowawczej Skarbu Panstwa
obok tej przewidzianej przepi-
sami kodeksu cywilnego (art.
417, 4171 i 4172 k.c.), ktora
zakresla zasady naprawy szko-
dy spowodowanej dziataniami
publicznoprawnymi. W odroz-
nieniu jednak od rozwigzania
kodeksowego, w ktorym trzeba
dochodzi¢ swoich racji na dro-
dze sadowej, odszkodowanie

o ktorym mowa w projektowa-
nych przepisach, bedzie uzy-
skiwane na drodze administra-
cyjnej w wyniku wydania przez
wojewode ostatecznej decyzji
co do przyznania badz odmo-
wy przyznania odszkodowania.
Decyzja wojewody bedzie sta-
nowi¢ samoistna podstawe do
otrzymania przez przedsiebior-
ce okreslonej kwoty, w razie
zas niekorzystnej dla niego de-
cyzji, przystugiwaé¢ mu bedzie
srodek odwotawczy w postaci
wytoczenia powddztwa cywil-
noprawnego.

DOROTA SZLACHETKO-REITER
Partner Zarzadzajacy, Radca Prawny
BDO Legal Latata i Wspolnicy Sp.k.

Pisemny wniosek do wojewody

i wydanie decyzji

Odszkodowanie przyznawane

bedzie na pisemny wniosek

sktadany przez poszkodowanego
przedsigbiorce, sktadany do wo-
jewody wtasciwego ze wzgledu
na miejsce powstania szkody.

W przypadku gdy szkoda wysta-

pita na terenie wiecej niz jed-

nego wojewodztwa, wtasciwym
stanie sie ten wojewoda, do kto-
rego w pierwszej kolejnosci skie-
rowano wniosek, ewentualnie,

w przypadku niemoznosci usta-

lenia wtasciwosci, do wydania

decyzji w sprawie odszkodowa-
nia uprawniony bedzie Wojewo-
da Mazowiecki Dla zachowania
poprawnosci formalnej wniosek
bedzie musiat zawierac:

D oznaczenie organu, do kierowa-
ny jest wniosek i sprawy, ktorej
dotyczy;

D oznaczenie firmy przedsigebior-
cy wraz z jego numerem NIP
i adresem korespondencyjnym
(ewentualnie adresem zamiesz-
kania);
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D oszacowanie wysokosci po-
niesionej szkody majatkowej,
wraz z czasem, miejscem i oko-
licznosciami jej powstania,
pomniejszonej o rownowartosc¢
bezzwrotnej pomocy otrzyma-
nej przez przedsiebiorce w ra-
mach programéw pomocowych
(tarczowych);

D wskazanie konkretnych ogra-
niczen, nakazow lub zakazow,
z ktorych wynikta szkoda ma-
jatkowa;

D podpisy 0s6b uprawnionych do
reprezentacji przedsigbiorcy.

Odszkodowanie, przewidziane
projektowana regulacja, nie
bedzie mogto zosta¢ przyznane

w sytuacji gdy:

D szkoda majatkowa powstata
wytacznie z winy przedsiebiorcy
lub z winy osoby trzeciej;

D przedsiebiorca uzyskat odszko-
dowanie od Skarbu Panstwa na
podstawie przepisow kodeksu
cywilnego (przy czym warto
wskazac, ze otrzymanie odszko-
dowania za szkode spowodowa-
na tymi samymi okolicznosciami
na zasadach przewidzianych
projektowanymi przepisami
analogicznie wykluczatoby do-
chodzenie odszkodowania na
podstawie przepisow kodeksu
cywilnego);

D roszczenie sie przedawnito,
czyli z uptynat rok od dnia,
w ktorym poszkodowany do-
wiedziat sie o powstaniu szkody
majatkowej, w kazdym zas
przypadku roszczenie przedaw-
ni sie z uptywem trzech lat od
dnia zniesienia stanu zagroze-
nia epidemicznego lub stanu
epidemii w zwiazku z zaka-
zeniami wirusem SARS-CoV-2.
Bieg przedawnienia rozpocznie
sie nie wczesniej niz w dniu
wejscia w zycie ustawy.
Wojewoda bedzie miat trzy mie-
sigce od dnia ztozenia wniosku
na wydanie ostatecznej decyzji
przyznajacej lub odmawiajacej
prawa do odszkodowania. W ra-
zie pozytywnego rozpatrzenia
wniosku, wyptata kwoty rekom-
pensujacej szkode ma zostac
przelana na rachunek wniosko-
dawcy w terminie 30 dni do do-
reczenia decyzji. W wypadku za$
decyzji odmownej, ewentualnie
przyznajacej odszkodowanie
w nizszym wymiarze niz 70%
oszacowanej we wniosku wy-
sokosci szkody majatkowej po-
mniejszonej o rownowartos¢ juz
udzielonej bezzwrotnej pomocy,
projektowana ustawa przewiduje
termin trzydziestu dni — na zto-
zenie przez przedsigebiorce po-
wodztwa do sadu powszechnego.

I BDO LEGAL

W tym drugim przypadku (wypta-
ta nizszej kwoty) mimo wniesie-
nia powodztwa, przedsiebiorca

i tak otrzymatby kwote okreslong
w decyzji — gdyz podlegataby
ona w tym zakresie wykonaniu.
Tego typu pozew zwolniony bytby
rowniez z optaty sadowej.

Sam projekt znajduje sie jednak
na wczesnym etapie prac legi-
slacyjnych, w zwiazku z czym
jego ksztatt moze sie znacza-

co zmieni¢, chocby w zakresie
wymiaru odszkodowania czy
przestanek przedmiotowych jego
otrzymania. Nie jest rowniez
przesadzone, ze proponowana
regulacja stanie sie obowigzu-
jacym prawem, moze bowiem
dojsc do sytuacji, ze wiekszosc
sejmowa stwierdzi, iz wystarcza-
jaca podstawa dochodzenia od-
szkodowania od Skarbu Panstwa
sg juz przepisy kodeksu cywilne-
go. W tym momencie przedsie-
biorcy moga jedynie oczekiwac
na pierwsze sygnaty ze strony
Komisji Gospodarki i Rozwoju

co do zawartosci merytorycznej
projektu i jego ewentualnego
dalszego kierunku, zas na poten-
cjalna aprobate ze strony Sejmu,
Senatu i ostatecznie Prezydenta
RP przyjdzie jeszcze troche po-
czekac.
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Zielone Obligacje jako alternatywny
sposob finansowania

Zielone Obligacje
(tzw. ,,Green Bonds”)
to jeden z mtodszych
instrumentow
finansowych, ktory
na rynkach zaczqt

pojawiac sie od 2007
roku, a w roku 2019
szacowana wartos¢
jego emisji wynosita
juz okoto 225
miliardow euro.

Green Bonds zasadniczo nie-
wiele rdznia sie od klasycznych
obligacji. Aby jednak obligacje
mogty zosta¢ uznane za ,,zielone”
powinny spetniac cztery podsta-
wowe kryteria wskazane w wyda-
nych przez International Capital
Market Association (ICMA) Green
Bond Priniples 2018 (GBP). Wspo-
mniane zasady odnosza sie do
kwestii wykorzystania srodkow
uzyskanych w wyniku emisji
zielonych obligacji, zarzadzania
nimi, procesu oceny i selekcji
zielonych projektow oraz obo-
wigzkow raportowania.
Podstawowa roznica w porowna-
niu do zwyktych obligacji polega
na tym, ze wptywy uzyskane

w wyniku emisji Zielonych Obli-
gacji musza zostaé¢ wykorzysta-
ne do petnego lub czesciowego
finansowania badz refinanso-
wania nowych lub istniejacych

zielonych projektow.

Zielone obligacje moga przybrac
forme: obligacji standardowych
tj. z prawem regresu wobec emi-
tenta, obligacji przychodowej
tj. bez regresu, zabezpieczonych
dochodami z projektu, z ktérych
dochody moga byc¢ inwestowa-

ne w zwiazku lub bez zwiazku

z zielonymi projektami, obligacji
projektowej oraz obligacji seku-
ratyzowanej tj. zabezpieczonej
przez jeden lub wiecej okreslo-
nych projektow ekologicznych.
Do emisji Zielonych Obligacji jest
uprawniony kazdy podmiot, ktory
zgodnie z prawem krajowym jest
uprawniony do emisji klasycznych
obligacji. Emitentem Zielonych
Obligacji w Polsce moga zatem
byc¢ zarowno spotki komunalne,
samorzady i rzad, jak rowniez
réznego rodzaju instytucje finan-
sowe oraz podmioty z sektora
prywatnego — przedsiebiorcy.

Etap przed emisyjny i wybér
odpowiedniego ,,zielonego pro-
jektu”

Proces emisji Zielonych Obliga-
cji zblizony jest do klasycznego.
Zasadnicza roznica polega na
obowiazku sporzadzenia tzw.
Ram Zielonych Obligacji. Jest
to dokument, w ktorym zawarte
muszg zostac¢, zgodnie z GBP co
najmniej informacje dotyczace
wykorzystania srodkow pocho-
dzacych z emisji, procesu oceny
i wyboru zielonych projektow,
zarzadzania srodkami z emisji
oraz raportowania. Nalezy tak-
ze pamietac¢ o zbadaniu rynku

z uwzglednieniem specyficznego
celu w jakim obligacje te sa emi-
towane w tym, o identyfikacji

WIESLAW LATALA,
Partner Zarzadzajacy, Radca Prawny
BDO Legal tatata i Wspolnicy Sp.k.

obszardéw, w ktorych emisja zie-

lonych obligacji moze przyniesc¢

najwiecej korzysci czy tez ocenie
zainteresowania potencjalnych
inwestorow.

Zasadnicze znaczenie bedzie

miato zdefiniowanie sposobu

wykorzystania wptywow z emisji
tj. wybor odpowiedniego projek-
tu. Wspomniane wczesniej GBP
wskazuja przyktady projektow,
ktore beda mogty zosta¢ uznane
za zielone. Sa to miedzy innymi
projekty dotyczace:

D energii odnawialnej — produk-
Cja, przesyt, urzadzenia i pro-
dukty,

D efektywnosci energetycz-
nej — efektywnosc nowych
i remontowanych budynkow,
magazynowanie energii, sieci
cieptownicze, inteligentne sieci
energetyczne,

D zapobiegania powstawaniu
zanieczyszczen i ich kontro-

li — np. oczyszczanie sciekow,
ograniczenie emisji zanieczysz-
czen powietrza, kontrola emisji
gazow cieplarnianych,

D zrbwnowazonego zarzadzania
zywymi zasobami naturalnymi
oraz wykorzystaniem gruntu,
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D czystego transportu — np.
transport elektryczny, hybry-
dowy, publiczny, kolejowy, nie-
zmotoryzowany, multimodalny,
infrastruktura dla pojazdow
ekologicznie czystych oraz re-
dukcja emisji szkodliwych sub-
stancji,

D zrownowazonego gospodarowa-
nia zasobami wodnymi i scie-
kami,

D produktow, technologii produk-
cji oraz procesow wydajnych
ekologicznie,

D zielonych budynkéw spetniaja-
cych standardy i wymogi certy-
fikacji.

Lista ta jest lista otwarta i nie

zawiera wszystkich mozliwych

zielonych projektow, gdyz uzna-
nie projektu za zielony jest zin-
dywidualizowane, stanowi jednak
przydatna wskazowke w tym
zakresie.

Emisja Zielonych Obligacji
Etap emisji Zielonych Obliga-
cji nie odbiega od klasycznego.
Oferta Zielonych obligacji tak

samo jak w przypadku obligacji

klasycznych moze by¢ publiczna

lub prywatna. Nalezy pamietac

o wszystkich wymagania doty-

czacych emisji obligacji wyni-

kajacych z regulacji krajowych.

W Polsce bedzie to w szczegol-

nosci Ustawa z dnia 15 stycznia

2015 r. o obligacjach oraz Ustawa

z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

publicznej i warunkach wprowa-

dzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu ob-
rotu oraz o spotkach publicznych.

W przypadku Oferty publicznej

Zielonych Obligacji nalezy pamie-

ta¢ o koniecznosci sporzadzenia

prospektu emisyjnego.

Zasady Zielonych Obligacji obliguja

emitenta do wyraznego zakomuni-

kowania potencjalnym inwestorom
kwestii dotyczacych m.in.:

D celow w zakresie ochrony sro-
dowiska jakie maja byc zreali-
zowane w zwigzku z emitowa-
nymi obligacjami,

D procesow, jakie postuzyty emi-
tentowi do klasyfikacji projek-
tow jako zielone,
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D kryteria kwalifikacji i w miare
mozliwosci ewentualnej dys-
kwalifikacji projektéw oraz pro-
ces identyfikacji potencjalnych
zagrozen w zakresie realizacji
projektow ekologicznych i spo-
tecznych.

Ktadzie sie duzy nacisk na przej-

rzystosc informacji ujawnianych

w zwiazku z emisja Zielonych

Obligacji. Wymagane jest row-

niez uzyskanie stosownej opinii

zewnetrznej tzw. Drugiej Opinii

Zewnetrznej, wydanej przez nie-

zalezng instytucje, ktora dokona

weryfikacji pod katem zgodnosci

z Zasadami Zielonych Obligacji

przy czym chodzi tutaj o opinie

instytucji specjalizujacej sie

w ochronie srodowiska oraz zrow-

nowazonego rozwoju.

Obowiazki po emisji Zielonych
Obligacji

Kluczowe znaczenia a takze naj-
wieksza roznica w porownaniu do
klasycznych obligacji jest sposob
w jaki emitent zobligowany jest
do zarzadzania pozyskanymi
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$rodkami. Srodki te powinny zo-
sta¢ ulokowane na specjalnie za-
tozonym w tym celu subkoncie.
Emitent ma rowniez obowiazek
do co najmniej corocznego publi-
kowania raportow zawierajacych
informacje na temat finanso-
wanych ze Srodkéw uzyskanych

z emisji Zielonych obligacji
projektow oraz przewidywanych
efektow srodowiskowych jakie
projekty te przyniosa. Raporty
te podlegaja ocenie zewnetrznej
zwanej Trzecig Opinia Zewnetrz-
na, ktora skupia sie na jego
weryfikacji pod katem spoéjnosci
z Ramami Zielonych Obligacji,

a takze bada jego rzetelnosci
kompletnosc. W tresci raportu
powinny znalez¢ sie informacje
dotyczace zielonego projektu fi-
nansowego ze srodkow pochodza-
cych z emisji, jego wartos¢ oraz
zwigzane z nim koszty, a takze
wskazanie korzystnego wptywu

jaki wywiera on na srodowisko.

Zalety emisji Zielonych
Obligacji

Zalety emisji Zielonych Obligacji
sq bardzo widoczne w przypadku
podmiotow panstwowych, ta-
kich jak samorzady, ktore moga
w ten sposob pozyskac kapitat
na sfinansowanie proekologicz-
nych projektow rozwojowych dla
swojego regionu. Zielone Obli-
gacje sg rowniez dogodna forma
finansowania wszelkiego rodza-
ju przedsiewziec¢ uzytecznosci
publicznej. Z uwagi na fakt, ze
emitowane sa one w celu sfinan-
sowania konkretnego projektu
lub projektow moga wzbudzaé
wieksze zaufanie wsrod poten-
cjalnych inwestoréw a takze sta-
nowic swego rodzaju mobilizacje
dla inwestoréw lokalnych. Z per-
spektywy réznego rodzaju przed-
siebiorstw, w tym miedzy innymi
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przedsiebiorstw energetycznych,
spozywczych czy budowlanych,
jak rowniez instytucji finanso-
wych emisja Zielonych obligacji,
ponad powyzej wskazane stanowi
rowniez niewatpliwie pozytywne
dziatanie marketingowe, wykazu-
jace zaangazowanie danej firmy
w cieszacy sie coraz wieksza
popularnoscia zrownowazony
rozwoj.

Obecnie trwaja prace nad przy-
jeciem Europejskiego Standardu
Zielonych Obligacji. Dokument
ten najprawdopodobniej zostanie
przyjety jest w tym roku i bedzie
miat forme podobna do GBP tj.
bedzie stanowit zbior niewiagza-
cych norm majacych zastosowa-
nie do emisji Zielonych Obligacji,
ktore beda musiaty zostac spet-
nione aby nasze Zielone Obli-
gacje zostaty uznane na rynku
europejskim.
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